Demonstracdo de Fluxo de Caixa

1. CONCEITOS

A Demonstracéo do Fluxo de Caixa demonstra a org@maplicacéo de todo o dinheiro que
transitou pelo Caixa em um determinado periodoresaltado desse fluxo (ludicibus e Marion,
1999). Em outras palavras, € uma demonstracaolibgte tem como funcdo principal apresentar
as movimentacOes de entradas e saidas de caixaadentidade em um determinado periodo. Essa
demonstracao utilizando-se de linguagem e concsitoples e possui uma melhor comunicagao

com a maioria dos usuérios das demonstracdes etab

O CAIXA considerado na elaboracdo desta demonstracdo camdpr@®s numerarios em
maos, depositos bancarios disponiveis e os investors a curto prazo, de alta liquidez, que sao
prontamente conversiveis em valores conhecidosad& @ que estdo sujeitos a insignificantes
riscos de mudancas de valor. Estes ultimos conbeciomo equivalentes de caixa. Para Zdanowicz
(2004) quando as empresas trabalham o fluxo de eastas possuem um instrumento que permite
demonstrar as operagfes financeiras que sdo dmsiza® que possibilita melhores andlises e
decisdes quanto a aplicacéo dos recursos finasagi®a empresa dispde.

2. OBJETIVOS

Matarazzo (1997) levanta os principais objetivo®deonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC)
como sendo:

a) Avaliar alternativas de investimentos;

b) Avaliar e controlar ao longo do tempo as decisig®rtantes que sdo tomadas na empresa,
com reflexos monetarios;

c) Avaliar as situacdes presente e futura do caixampresa, posicionando-a para que nao
cheque a situacdes de néo liquidez;

d) Certificar que os excessos momentaneos de cai&a gshdo devidamente aplicados.

e) Avaliar a habilidade da empresa em gerar fluxo a@l@acpositivo, quitar dividas, pagar
dividendos e avaliar as necessidades de financiasierternos;

f) Verificar a razdo das diferencas entre o Lucro idiguassociado a recebimentos e
pagamentos; e

g) Medir a geracao de caixa dentre as diversas atieglaoperacionais, de investimento e de

financiamento durante um periodo contabil,
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3. ATIVIDADES DO CAIXA

O caixa, como definido anteriormente e para finsetiddoracdo desta demonstragdo, €
dividido em trés grupos de atividades: as Operatsoe Investimento e de Financiamento.

a) Atividades Operacionaisinclui todas as transacdes ou outros eventos nfoidies como
atividades de investimentos ou financiamento, oja, sas atividades operacionais que
geralmente envolvem a produc¢éo e venda de produageestacao de servigos;

» Exemplos de Fluxos de Entrada de Caixa:
e Venda de mercadorias ou servicos; e
e Todas as outras transacdes nao definidas comodad®ss de investimento ou
financiamento, incluindo valores recebidos das si®s judiciais ou legais, valores
referentes a seguros ndo-pertinentes diretamentatigslades de investimento ou
financiamento e devolucao de pagamentos ou adientasifeitos a fornecedores.
» Exemplos de Fluxos de Saida de Caixa:
e Aquisicdo de materiais para producéo ou para venda;
e Salarios e encargos sociais dos empregados
e Impostos, multas e outras despesas legais;
e Materiais e servigos gerais; e
e todas e quaisquer transacbes nao definidas conwdaates de investimento ou
financiamento, incluindo pagamentos relativos asaayudiciais, donativos e devolucao

de pagamento a clientes.

h) Atividades de Investimentoinclui as atividades que representam a aquisicaatides nao-
circulantes, particularmente bens iméveis, inst@adabris e equipamentos;
» Exemplos de Fluxos de Entrada de Caixa:
Venda de ativos imobilizados;
Venda de uma unidade de negdécios, como uma sutisidiadivisao;
Cobranca do principal relativo a empréstimos fegt@gitras entidades; e

Venda, por transferéncia, de debéntures de outtatades.

» Exemplos de Fluxos de Saida de Caixa:
Aquisicao de ativos imobilizados;

Aquisicao de debéntures e investimentos financeailosgo prazo;
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Aquisicao de ac¢bes de outras empresas; e

Compra, por transferéncia, de debéntures de cemtadades.

i) Atividades de Financiamentorepresentam as atividades que se utilizam do cExampresa
para o pagamento de dividendos aos acionistastiaeg@o de empréstimos e resgate de acoes,
entre outros.

» Exemplos de Fluxos de Entrada de Caixa:
Emisséo de acoes;
Recebimento de juros de empréstimos feitos a tesceidividendos; e
Subscricdo de debéntures, hipotecas e empréstenugid e longo prazo.
» Exemplos de Fluxos de Saida de Caixa:
Remuneracao aos proprietarios, na forma de divimend outras distribuicdes;
Pagamento de valores tomados por empréstimo, gbegale leasing, de capital e resgate de
debéntures; e
Juros sobre empreéstimos;
Reaquisicdo de acbes proprias e outros titulosmidsséo propria relativos ao patrimoénio

liquido.

4.CARACTERISTICAS

Para melhor compreender o fluxo de caixa é nedesgae se tenha uma visao clara e
objetiva do demonstrativo para posterior tomaddest#sédo por parte da direcdo da empresa ou para
melhor entendimento do usuéario. Sendo assim, éuddafmental importancia a citacdo dos
principais requisitos para elaboracdo do demomnsgirde fluxo de caixa como sendo:

a) Evidenciar o efeito peridodico das transacfes dexacaegregadas por atividades
operacionais, atividades de investimento e ativedate financiamento;

b) Evidenciar separadamente, em notas explicativasagaen referéncia ao fluxo de caixa, as
transacdes de investimento e financiamento quarafet posicdo patrimonial da empresa,
mas nao tem impacto diretamente nos fluxos de ciixzeriodo;

c) Reconciliar o resultado liquido com o caixa liquigerado ou consumido nas atividades

operacionais.
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5. OBRIGATORIEDADE

Com o advento da Lei 11.638/2007, em vigor desteeid@2008, atualizando a parte
contabil contida na legislacdo original das soaedanbénimas, a Demonstracdo do Fluxo de Caixa
passou a ser de publicacdo obrigatoria para asangs abertas, embora sua elaboracédo ja fosse

objeto das demonstracdes contabeis mesmo antesddést

No entanto, sua regulamentacdo ocorreu somente gast@2008, através da Deliberacéo
n.° 547 da CVM, gue adota o Pronunciamento TedBcemitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC). De acordo com este pronunciaméoéna a critério da empresa usar 0 método

direto ou o indireto para apresentar a demonstrdgdluxo de caixa.

6. FORMAS DE ELABORACAO

Segundo Marion (1998) a Demonstragédo do Fluxo deaQaode ser elaborada sob duas
formas distintas:

> De posse da propria ficha da ‘Conta Caixa’ ou dmlcaixa, ordenando as operagdes de acordo
com sua natureza. Condensando estas operacOe® tBdes os dados necessarios para a
feitura da demonstracéo do fluxo de caixa. Esteqalimnento sé é possivel caso os elaboradores

possuam acesso interno a empresa.

» De posse das demonstracdes financeiras, uma vezegusempre se tem o0 acesso a ficha (ou
livro) da conta Caixa. Este procedimento sO selsipel se a empresa publicar, ou possuir

arquivo, de suas demonstracdes contabeis.

Existem dois métodos de apresentacdo da DFC coennaasdemonstracdes financeiras: o
Método Direto e o Método Indireto.

» O Método Direto é o demonstrativo dos recebimept@mgamentos derivados das atividades
operacionais da empresa, e nao o lucro ajustaday €ofeito no método indireto. Este € mais

aderente aos objetivos do fluxo de caixa.
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Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Vendas Recebidas de Mercadorias
(-) Pagamento de Fornecedores
(-) Pagamento de Despesas Operacionais
(-) Pagamento do Imposto de Renda
(-) Pagamento de Juros
= Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Aplicacdo Liquida em Investimentos
Aplicacéo Liquida em Imobilizado
Aplicacbes em Titulos (Juros Recebidos)
Reducéo de Outros Direitos a Longo Prazo

= Caixa Aplicado nas atividades de Investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Financiamento por Recursos de Terceiros
Aquisicdo de Financiamento por Recursos Proprios
Outras Contas a Pagar
Dividendos Pagos

=Caixa Aplicado nas atividades de Financiamento

Aumento/diminuicao liquido de caixa e equivalentede caixa
Caixa e equivalente de caixa — inicio do ano

Caixa e equivalente de caixa — final do ano

» O Método Indireto é aquele no qual recursos orisndas atividades operacionais séo
demonstrados com base no lucro liquido ajustadospiééns considerados nas contas de
resultado. Este método € possui uma consideraradlsanca com a Demonstracdo de Origens

e Aplicacdes de Recursos e apresenta-se da sefjuimie
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Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro Liquido do Exercicio
( +) Depreciacéo
( +/-) Equivaléncia Patrimonial
( +/-) Constituicdo de Reservas
= Caixa das atividades operacionais

Fluxo de caixa gerado pelas origens de recursos:
Aumento do Passivo Circulante
Aumento do Exigivel a Longo Prazo
Aumento do Patrimdnio Liquido
Reducao do Ativo Circulante
Reducédo do Realizavel a Longo Prazo
Reducéo do Ativo Permanente

= Caixa gerado

Fluxo de caixa aplicado em recursos:
Reducéo do Passivo Circulante
Reducéo do Exigivel a Longo Prazo
Reducao do Patriménio Liquido
Aumento do Ativo Circulante
Aumento do Realizavel a Longo Prazo
Reducéo do Ativo Permanente
Pagamento de Dividendos

= Caixa aplicado

Aumento/diminuicado liquido de caixa e equivalentede caixa
Caixa e equivalente de caixa — inicio do ano

Caixa e equivalente de caixa — final do ano

Diante de todo o disposto anteriormente, conclugesea Demonstracdo do Fluxo de Caixa

€ um instrumento de grande poder informativo paem@resa, uma vez que ela consegue ao
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mesmo tempo evidenciar a liquidez, capacidade dmrpanto de dividas, e a rentabilidade,
remuneracao dos acionistas, atraves da analiserdgd® de caixa da empresa. Além disso, a
Demonstracdo do Fluxo de Caixa verifica analiticaimeonde foram alocados 0s recursos

financeiros da empresa num determinado periodo.

7. Elaboracdo da Demonstracédo do Fluxo de Caixa —é&¢bdo Direto

Para se ter uma analise mais minuciosa do fluxocalga € necesséario elaborar a
Demonstracdo do Fluxo de caixa pelo método ditdiizando o caixa de maneira ampla e efetiva.
Visando um calculo mais rigoroso do fluxo de caibewem ser levantadas algumas informacdes
adicionais aquelas geralmente publicadas; dest® nabglns calculos adicionais serao feitos, para
se determinar quanto foi gerado de caixa nas atiés operacionais da empresa, nas atividades de

investimento e nas atividades de financiamento.

Estes calculos adicionais necessarios a elabordedta demonstracdo seguem todos a

seguinte formula operacional:

Quanto se tinha a receber ou a pagar no inicicedogo (Saldo Inicial do Balancgo)

(+) O que se gerou para receber ou para pagaenado (Receitas e Despesas constantes
na Demonstracdo do Resultado)

(-) O gque se deixou de receber ou pagar no diogleriodo (Saldo Final do Balancgo)

= Recebimento/pagamento que efetivamente entrouisataixa.

Com base nesta formula, a Demonstracdo do FluxdCai@a, pelo Método Direto,

seguiremos o seguinte roteiro:

1) Para se chegar ao efetivo valor recebido pelasageral partir do que se tinha para receber
(saldo inicial de Contas a Receber liquido da géwipara devedores), soma-se 0 que entrou
para ser recebido (vendas do periodo) e subtraigge n&o foi recebido (saldo final de Contas a
Receber também liquido da provisdo para devedatesje modo temos o recebimento efetivo

das vendas.
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1. Recebimento de Vendas do Exercicio

Receitas Brutas

(-) Aumento de Clientes

Provisdo para Devedores

= Recebhimento efetivo de Vendas:

2) O calculo do pagamento de fornecedores merece uamar mtencdo, pois esta conta tem

ligacdo com as compras do periodo. Deste modo stpnirmeiro que calcular as compras:

2.1) diante do que se tem em estoque no inicio do ger{saldo inicial de estoques)

acrescenta-se 0 que se gastou com custo das mamsagkndidas no periodo e retira-se o
gue ainda se tem em estoque no final do perioddo($mal de estoques), assim temos o
valor das compras do periodo.

2.2)tendo-se o valor das compras soma o que se taraaspr pago a fornecedores no inicio
do periodo (saldo inicial de fornecedores) reteadsgque néo foi pago no final do periodo

(saldo final de fornecedores), assim encontraassdary efetivamente pago a fornecedores.

2. Pagamento de Fornecedores

Custo da Mercadoria Vendida

(- ) Aumento de Estoques

= Compras do Periodo

(+) Aumento de Fornecedores

= Pagamento efetivo de Fornecedores

3) O célculo do pagamento de impostos também se autdas contas de resultado e das

patrimoniais. Este é feito da seguinte forma:

3.1) Tendo-se como base os valores a pagar de impastiaglmente demonstrados no
passivo do balanco patrimonial tanto no circulajuanto do longo prazo (saldo inicial de
impostos e contribuicbes a pagar mais o saldoaind® obrigacdes tributarias exigiveis a
longo prazo), liquidos dos créditos tributarios dasirados no ativo do balancgo patrimonial

(saldo inicial de créditos tributarios circulantaimrealizavel a longo prazo);
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3.2) Este valor € somado com 0s impostos que deveramag®s no periodo, que Sao 0s
evidenciados na demonstracao de resultado e sidttas que néo foram pagos (saldo final
de impostos e contribuicdes a pagar mais o safdb die obrigacdes tributarias exigiveis a
longo prazo) também liquidos de créditos tributagorecuperar (saldo final de créditos
tributarios circulante mais realizavel a longo plaassim se tem o valor efetivamente pago

com impostos.

3. Pagamento de Impostos

Impostos sobre Vendas

Outros Impostos e Encargos sobre Vendas

( +) Reducao de Créditos Tributarios

(+) Aumento de Impostos a Pagar

= Pagamento efetivo de Impostos

4) Para se calcular as despesas operacionais efetit@pagas sdo feitos os seguintes calculos:

4.1) As despesas que inicialmente tinha-se a pagaro(saidial de salarios e encargos
sociais e saldo inicial de outras contas a paganosias despesas pagas antecipadamente no
inicio do periodo (saldo inicial de despesas ap&gldis) mais as despesas com vendas e as

administrativas liquidas da depreciacéo.

4.2) Este valor, menos as despesas nao pagas até ddieakrcicio (saldo final de salarios
e encargos sociais e saldo final de outras conpagar) e também menos as despesas pagas

antecipadamente, nos dard o montante de despetigaraénte pagas.

4. Pagamento de Despesas Operacionais

Despesas Administrativas

Despesas com Vendas

(- ) Aumento de Despesas Antecipadas

(+) Aumento dos Salérios e Encargos

(-) Reducéo de Outras Contas a Pagar

( +) Ajuste pela Depreciagao

= Pagamento efetivo de Despesas Operacionais
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5) Por fim, para se chegar ao pagamento do imposterdia: tem-se a provisao inicial para este
fim (saldo inicial de provisdes) mais o que foipstonado no periodo menos o que deixou de

ser pago (saldo final de provisdes).

5. Pagamento de Imposto de Renda

Provisdes

( +) Aumento da Proviséo de IR

= Pagamento efetivo de Imposto de Rendal

Com base nestas informacdes e apoiando-se na Deagdiesde Resultado que evidencia as
outras receitas operacionais, pode-se comecar tanmmefetivo fluxo de caixa da empresa gerado

pelas operacdes da empresa.

Apos a apuracao deste primeiro fluxo, devem-sentevajuais as contas patrimoniais e de

resultado que tratam de itens de investimentogstdsdos sdo levantados da seguinte forma:

6) Em relagdo ao imobilizado deve-se verificar se koaenacdo ou aquisicdo de imobilizado

da seguinte forma: o resultado n&o operacionakeici® ou reduzido da variagdo das contas a
receber por venda de imobilizados (dados do Bal&atamonial, caso haja). Este soma-se ao
valor inicial da conta de imobilizados (saldo ialale Imobilizados) mais menos o que ainda esta

imobilizado na empresa, deste modo saberemos se lbownao aquisicao de Imobilizado.

6. Contas a Receber Imobilizado

Resultado ndo Operacional

= Recebimento por venda de Imobilizado

(- ) Aumento de Imobilizados

= Aquisi¢ao de Imobilizado

7) Para o calculo do acréscimo da aplicacdo em imuestbs, deve-se retirar o resultado da
equivaléncia patrimonial, ja que este nao repraesemtixa, temos entdo: quanto se tem
inicialmente (saldo inicial de investimentos) maisquivaléncia patrimonial menos o que se tem
no final do exercicio dos investimentos (saldo Ifida investimentos) este resultado sera a

aplicacado em investimentos.
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7. Investimentos

Saldo Inicial

( +) Equivaléncia Patrimonial
(-) Saldo Final

= Alienacao de Investimentos

8) Por fim, o valor do investimento em projetos/ex@an<lassificado como diferido, sera: o que
se tinha no inicio do periodo (saldo inicial doeddo) menos o que se tem no final do periodo
(saldo final do diferido).

8. Diferido (projetos/expansao)

Saldo Inicial
(-) Saldo Final

= Apropriacao de Projetos

Para finalizar a elaboracdo da Demonstracdo dooFliexCaixa pelo método direto serdo
agora avaliadas quais as atividades de financiamedat empresa, seja estas provenientes de

recursos de terceiros ou de recursos propriosjrslmo seguinte roteiro.

9) Os recursos de terceiros representam as seguoTtesc

9.1) Os financiamentos a curto e longo prazo, resulidasesomas das suas variacdes (saldo
final menos saldo do Balanco Patrimonial) mencapdisacoes em titulos, também a curto e
longo prazo resultantes da soma das variacdes(8akl menos saldo inicial do Balanco

Patrimonial);

9.2) Deste valor sera acrescido as remuneracfes fimaackquidas, receita financeira
menos despesas financeiras, mais a reversao de(flados retirados da Demonstracdo do

Resultado do Exercicio)

9.3) Para finalizar, serdo acrescidas as outras fal@dmanciamentos, tais como, as outras
contas a receber, os depdsitos judiciais e os®direitos a longo prazo (também os saldos
finais menos os saldos iniciais do Balango PatriaipnCom isso se tem o valor do caixa

proveniente dos financiamentos de terceiros
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Obs.: Mesmo sem representar movimento de caixa, a i@skercapital entra neste calculo porque,
nas demonstracdes, sua contrapartida ndo foi foewld, deste modo, seu valor tem que ser

considerado como ajuste aos movimentos de caixa.

9. Financiamentos por Recursos de Terceiros

Aumento dos Financiamentos

Aplicagcbes em Titulos e Valores Mobiliarios

Remuneracao Financeira Liquida

Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

(-) Reverséo de Juros e Outros

Outras Fontes de Financiamentos

(-) Aumento de Outros Direitos a Longo Prazo

(- ) Reducéo de Debéntures

(+) Aumento de Operacdes com Diretores

(+) Aumento Proviséo para Contingéncias

(-) Constituicdo de Reservas

(+) Aumento de Reservas

= Empréstimos Liquidos de Juros

10) Ja os recursos proprios sdo: a Integralizacdo géaCésaldo final menos saldo inicial do

Balanco Patrimonial), menos os dividendos pagosm@stracdo dos Lucros ou Prejuizos
Acumulados).

10. Financiamentos por Recursos Proprios

Integralizacdo de Capital

Diretores a Acionistas

(- ) Dividendos Pagos

= Aplicacbes com Juros

11) Por fim, para se chegar ao pagamento de dividemnélosse os dividendos propostos mais o

aumento da provisdo de pagamento de dividendos.
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11. Pagamento de Dividendos

Dividendos Propostos

( +) Aumento de Provisbes

= Dividendos Pagos

Para se ter o fechamento contabil desta demonstracdoma do caixa gerado pelas
atividades operacionais mais o caixa gerado péladades de investimentos mais o caixa aplicado
nas atividades de financiamento, deve ser iguari@agéo do saldo das disponibilidades observado

nos balangos consecutivos.

Demonstracdo de Fluxo de Caixa - Método Direto

Vendas Recebidas de Mercadorias

(- ) Pagamento de Fornecedores

(- ) Pagamento de Impostos

(- ) Pagamento de Despesas Operacionais

(- ) Pagamento do Imposto de Renda

(- ) Pagamento do Juros

Caixa Gerado pelas atividades operacionais

Aplicacéo Liquida em Imobilizado

Alienagédo de Investimentos

Apropriacao de Projetos/Expansao

Outros Direitos de Longo Prazo

Caixa Gerado pelas atividades de Investimentos

Financiamento por Recursos de Terceiros

Financiamento dos Recursos Proprios

Dividendos Pagos

Caixa Aplicado nas atividades de Financiamento

Variacdo do Saldo de Caixa

Inicio Final | Variacao

Saldo do caixa do Periodo
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8. Elaboracdo da Demonstracdo do Fluxo de Caixa —&#bdo Indireto

Visto que nem sempre se tem o0 acesso ao livro caxampresa quando se esta fora dela,
enfatizaremos nesta unidade a segunda técnica at®ratdo. Iniciaremos a elaboracdo da
Demonstracdo do Fluxo de Caixa pelo método indirgte é o fluxo de caixa evidenciado de
maneira restrita. Contudo, antes de iniciar a ebf@w, deve-se primeiro identificar quais as

transacdes que interferem no caixa.

Deve-se destacar que, existem transacdes que mnéderem no caixa, tais como:
Depreciagdo, Amortizacao e Exaustao; Provisao greevadores duvidosos; Reavaliagdao de Ativos
Imobilizados; e Acréscimos ou reducdes de itensndestimento pelo método da equivaléncia
patrimonial. Alem destas, Marion (1999) relacior@sdgrupos e transacdes que interferem no

caixa, sao eles:

+ Operacbes que aumentam o caixa (disponivel)
v Integralizacdo do Capital pelos SAcios ou Aciosista feitos em espécie;
v' Empréstimos Bancéarios e Financiamentos;
v" Venda de Itens dos Ativos Permanente;
v" Vendas a vista e recebimento de duplicatas a recebe
v' Outras entradas, tais como, juros recebidos, didide recebidos de outras empresas,

indenizacdes de seguros recebidas em espécie, etc.

+ OperacgOes que diminuem o caixa (disponivel)
v' Pagamento de dividendos aos acionistas;
v' Pagamento de juros, Correcdo Monetaria da Dividimertizacdo da Divida;
v Aquisicdo de itens do Ativo Permanente;
v' Compras a vista e Pagamento de fornecedores; e
v Pagamentos de Despesas/Custos, Contas a Pagarras despesas administrativas,

financeiras e com vendas.
Para sua elaboracao, a Demonstracao do Fluxo da @alio Método Indireto requer dados
publicados de Balanco Patrimonial, Demonstracddreeultado e Demonstracdo dos Lucros ou

Prejuizos Acumulados. Quando nédo publicada a Demagd@® dos Lucros Acumulados pode ser
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retirado da Demonstragdo das Mutac¢des do Patrimdgigido coluna de Lucros Acumulados ou

seguir o seguinte modelo:

Demonstracdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados

Saldo Inicial de Lucros Acumulados

( +/-) Lucro Liquido do Exercicio

( +/-) Dividendos Propostos

( +/-) Constituicdo de Reservas

Saldo Final de Lucros Acumulados

Serdo utilizados os dados dos quadros constantesaneso | referentes a estas

demonstracdes e o roteiro seguinte servira de guia:

1) Fazer ajustes ao Lucro Liquido do Exercicio, ametando e diminuindo as receitas e
despesas ndo monetizadas, como a depreciagaosel@mdae da equivaléncia patrimonial,
retiradas da Demonstracdo do Resultado do Exer&dimportante ressaltar que devem ser

evidenciadas as reservas constituidas no exercicio.

Demonstracdo de Fluxo de Caixa - Método Indireto

Lucro Liquido do Exercicio

(+) Depreciacéo
(+/-)
(+-)
(+-)

Caixa Gerado pelas atividades operacionais

2) Fazer o levantamento de todos os elementos quensanai@ o caixa da empresa, ou seja,
0S aumentos no Passivo e Patriménio Liquido edag:ées no ativo, dados estes observados

no Balang¢o Patrimonial.
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Demonstracao de Fluxo de Caixa

3) Para finalizar a montagem da demonstracdo, develavsmtar todos os itens que

reduzem o caixa, tais como reducdo do Passivoran®aio Liquido, aumento do Ativo,

esses dados estdo demonstrados no Balango Pa#inmnportante ressaltar que devem

ser evidenciadas as remunerac¢des dos acionistadefttios) constantes na Demonstracao

dos Lucros ou Prejuizos Acumulados.

Balanco Patrimonial

ATIVO VARIACAO | PASSIVO VARIACAO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e Bancos Fornecedores

Titulos e Valores Mobiliarios

Financiamentos Naeis e Estrangeiros

Contas a Receber

Impostos e Contribui¢cdes Sociais

Estoques

Salarios e Encargos Sociais

Despesas Antecipadas

Juros a Pagar

Créditos Tributarios

Dividendos Propostos

Provisbes

REALIZAVEL A LP

Outras Contas a Pagar

Créditos Tributarios

Empréstimos

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Outros Direitos a Longo Prazg

Financiamentos Naifoe Estrangeiros

Diretores e Acionistas

PERMANENTE

Debéntures

Investimentos

Provisdo para Contingéncias

Imobilizado Outras Contas a Pagar
Intangivel
Diferido PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Reservas de Reavaliacéo

TOTAL DO ATIVO

TOTAL DO PASSIVO+PL
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Demonstracdo de Fluxo de Caixa

Deste modo tem-se entdo a Demonstracdo do Flux€aiea pelo Método Indireto,
concluida e, como se pode observar todas as motagies referentes as variacbes de saldos,
verificados no Balanco Patrimonial, foram considesga mesmo que nao interferissem no caixa,

pois para se ter o fechamento contébil da dema@str@ necessario seu incremento.

Este fechamento da Demonstracdo do Fluxo de Caiwaseguido quando a soma do caixa
gerado pelas atividades operacionais mais o caradg pelas origens menos o caixa aplicado for

igual a variacdo do saldo do caixa nos balan¢osemutivos.

Segundo Assaf Neto (1997) “O raciocinio desenvolnid montagem da demonstracao do
fluxo de caixa feito mediante fluxo de caixa réstrconstitui-se uma medida financeira néo
totalmente exata”, pois a Demonstracdo do Fluxoailea, quando feito deste modo nédo evidencia
na sua totalidade as atividades operacionais, ceemolas e pagamento a fornecedores, por
exemplo. Além do mais, ndo destaca os incremenfmsgamentos de financiamentos e nem tao

pouco os investimentos realizados no permanentengaesa.

Entende-se que, a Demonstracdo do Fluxo de Catradiesta maneira, € mais facil, porém
muito pobre, pois sO a variacdo destes saldos adcexplica como foram as movimentacdes do
caixa. A Unica vantagem desta demonstracao é rejattodos os valores contidos no Balancgo

passaram ou irdo passar pelo caixa e nada mais.

9. Elaboracdo da Demonstracao do Fluxo de Caixa -Mro Caixa

Quando se estad dentro da empresa e € possivelssoaaeficha do Caixa, pode-se
desenvolver facilmente o Método Direto para a ekadfio da Demonstracdo do Fluxo de Caixa. Ja
o Método Indireto fica mais dificil pois, como \dsanteriormente, este método utiliza-se das

variagbes das contas patrimoniais.

Para elaborar-se a Demonstracédo do Fluxo de GakaMétodo Direto, com base na ficha

do Caixa, seguiremos 0 seguinte roteiro:

1) Identificacdo das entradas e saidas do Caixa madoer
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Demonstracdo de Fluxo de Caixa

2) Classificagédo destas entradas e saidas nas aggidgracionais, de investimento e de

financiamentos.

3) Ordenacéao das entradas e saidas dentro de cadadsgiv

Os dados encontrados na ficha caixa normalmentsgam-se no formato abaixo:

DATA HISTORICO ENTRADAS SAIDAS SALDO
01.08.2001 Saldo Inicial 5.195,00
01.08.2001 Cobranca de duplicata 987/01 299,50 5.494,50
01.08.2001 Deébito de tarifas de cobrancas 5,90 5.488,60
01.08.2001 Pg. NF 678 - Material Nova Ltda 105,00 5.383,60
02.08.2001 Cobranca de duplicata 969/01 1.750,00 7.133,60
02.08.2001 Pg. GPS ref. 07/2001 399,40 6.734,20
06.08.2001 Pg. Salarios més 07/2001 4.295,90 2.438,30
06.08.2001 Pg. FGTS més 07/2001 375,59 2.062,71
10.08.2001 Pg. DARF Simples més 07/2001 525,01 1.537,70
10.08.2001 Deébito de conta de luz - Banco Bradesco S/A 491,05 1.046,65
10.08.2001 Débito de CPMF - Banco Bradesco 12,99 1.033,66
10.08.2001 Venda & Vista - NF 1355 915,90 1.949,56
10.08.2001 Pg. NF 986 - Casa Silva S/A 15,50 1.934,06
13.08.2001 Pg Agua e Esgoto 125,20 1.808,86
13.08.2001 Vendas a vista 9.251,10 11.059,96
20.08.2001 Pg de duplicatas de compras a prazo 1.520,00 9.539,96
21.08.2001 Pg de impostos conf. nota escritorio 1.554,30 7.985,66
21.08.2001 Pg Telefone 152,00 7.833,66
22.08.2001 Pg Empréstimo - Banco Bradesco S/A 2.000,00 5.833,66
22.08.2001 Folha de pagamento 1.100,00 4.733,66
23.08.2001 Compras a vista 2.536,10 2.197,56
25.08.2001 Pg parcela 1/20 computador 250,00 1.947,56
30.08.2001 Saldo Final 1.947,56

Para se ter o fechamento contabil desta demonstracdoma do caixa gerado pelas
atividades operacionais mais o caixa gerado péladaes de investimentos mais o caixa aplicado
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Demonstracdo de Fluxo de Caixa

nas atividades de financiamento, deve ser iguari@agéo do saldo das disponibilidades observado

nos balan¢os consecutivos.

Demonstracdo de Fluxo de Caixa - Método Direto

Vendas Recebidas de Mercadorias

Outros Resultados Operacionais

(- ) Pagamento de Fornecedores

(- ) Pagamento de Impostos

(- ) Pagamento de Despesas Operacionais

Caixa Gerado pelas atividades operacionais

Aplicacao Liquida em Imobilizado

Caixa Gerado pelas atividades de Investimentos

Financiamento por Recursos de Terceiros

Caixa Aplicado nas atividades de Financiamento

Variacdo do Saldo de Caixa
Inicio Final  Variacao

Saldo do caixa do Periodo
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ANEXO: RELATORIOS PUBLICADOS

ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e Bancos
Titulos e Valores Mobiliarios
Contas a Receber
Estoques
Despesas Antecipadas
Créditos Tributarios

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Créditos Tributarios
Empréstimos
Outros Direitos a Longo Prazo

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Diferido

TOTAL DO ATIVO

Balanco Patrimonial

2007 2006
11.779,0  2.582,0
8.637,0 71.519,0
208.407,0 126.912,0
117.413,0 90.777,0
6.156,0 3.997,0
26.186,0 43.481,0
378.578,0 339.268,0

22.706,0 17.017,0
31.372,0 97.026,0
12.910,0 8.433,0
66.988,0 122.476,0

1.923.365,01.778.989,0
675.098,0 609.456,0
1.633,0 1.999,0
2.600.096,0 2.390.444,0

PASSIVO

CIRCULANTE

Fornecedores

Financiamentos Nacionais e Estrangeiros
Impostos e Contribuigcdes Sociais
Saléarios e Encargos Sociais

Juros a Pagar

Dividendos Propostos

Provisbes

Outras Contas a Pagar

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Financiamentos Nacionais e Estrangeiros
Diretores e Acionistas

Debéntures

Provisao para Contingéncias

Outras Contas a Pagar

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social

Reservas de Capital
Reservas de Lucros
Reservas de Reavaliacao

3.045.662,0 2.852.188,0 TOTAL DO PASSIVO+PL

20

2007 2006
60.704,0 44.586,0
289.953,099.404,0
7.420,0 7.310,0
28.153,0 20.321,0
626,0 7.431,0
50.316,0 26.069,0
32.504,0 31.083,0
7.789,0 6.059,0
477.465,0 442.263,0

703.024,295.996,0
400.185,0 47.140,0
0,0 11.357,0
61.432,0 42.093,0
102.653,0145.267,0
1.267.294,0 541.853,0

53.945,0 672.000,0
23.774,0 23.774,0
1.169.043,2.110.061,0
54.141,0 62.237,0
1.300.903,0 1.868.072,0
3.045.662,0 2.852.188.0




ANEXO: RELATORIOS PUBLICADOS

Demonstracdo do Resultado do Exercicio

RECEITAS BRUTAS
(-) DEDUCOES

(-) Impostos sobre Vendas

(- ) Outros Impostos e Encargos
RECEITA LIQUIDA

(- ) Custo das Mercadorias Vendidas
LUCRO BRUTO
(- ) DESPESAS OPERACIONAIS

de vendas

Administrativas

Financeiras
(+) RECEITAS FINANCEIRAS
(+/-) OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS
(+/-) RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
LUCRO/PREJUI{ZO OPERACIONAL
( +/-) RESULTADO NAO OPERACIONAIS
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

(-) Proviséo p/IRe CS
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO
REVERSAO DE JUROS E OUTROS
LUCRO DO EXERCICIO
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1.152.994,0

(154.326,0)
0,0
998.668,0
(622.223,0)
376.445,0

(65.363,0)
(70.884,0)
(213.840,0)
29.602,0
(91.998,0)
367.86,0
331.348,0
(31.470,0)
299.878,0
(14.553,0)
285.325,0
17.287,0
302.612,0



ANEXO:

RELATORIOS PUBLICADOS

Demonstracédo das Origens e Aplicacdes de Recursos

| - ORIGENS

Lucro Liquido do Exercicio
Depreciagbes e Amortizacdes
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Outras Origens de Recursos

Il - APLICACOES

Distribuig&o de Lucros
Outras Aplicacdes de Recursos

ll - AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUDO (1-11)

VI - SINTESE DA DEMONSTRACAO DE ORIGENS E APLICACGEDE RECURSOS

Ativo Circulante
Passivo Circulante
Capital Circulante Liquido
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2.001

302.612,0
66.071,0
(367.386,0)
1.763.439,0

50.479,0
1.710.149,0

INICIAL

339.268,0
442.263,0
(102.995,0)

1.764.736,0
1.760.628,0
4.108,0
AUMENTO
FINAL / REDUCAO

378.578,0 39.310,0
477.465,0 35.202,0
(98.887,0) 4.108,0



